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Résumé 

 
Cet article a pour objet la question du rôle des prix dans la théorie monétaire de Keynes. Il s’agit 
notamment de montrer un aspect présent dans le chapitre 21 de la Théorie Générale qui n’a pas été 
exploré de manière approfondie par les commentateurs : la démonstration de l’existence d’un 
mécanisme de prix relatifs. Ce mécanisme remet en cause la démarche de Keynes établissant que le 
niveau d’emploi est déterminé par la demande effective indépendamment de toute question touchant à 
l’allocation. On obtient ce résultat à partir de la théorie keynésienne des prix selon laquelle un 
accroissement de la quantité de monnaie provoque, par l’intermédiaire de la demande effective, une 
modification de la structure des prix relatifs. On montre ainsi que dans la théorie de Keynes, la 
question de l’allocation n’est pas indépendante de la question du niveau de l’emploi. On peut conclure 
que les prix occupent une place plus importante dans la théorie keynésienne que celle accordée par 
Keynes lui-même. 
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The Allocation of Resources and their Employment Level in the Chapter 21 of the General Theory 
 

Abstract 
 
It is shown that in the chapter 21 of the General Theory there exists a mechanism of relative prices 
that determines at the same time the allocation of resources and their employment level. This result is 
derived from Keynesian price theory. In this theory, a rise of the quantity of money produces a non 
proportional variation of the price level by means of the effective demand. This non proportional 
variation of monetary prices, the relative structures of prices, and this, in turn, modifies the allocation 
of resources and their employment level. It is shown that, contrary to what Keynes says, the problem 
of allocation of resources is not independent from the problem raised by the determination of the 
employment level. Prices have thus a more important role than Keynes had anticipated. 
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